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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepruften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. April eines jeden Jahres und endet am 31. Marz des darauf folgenden
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des
letzteren langer als acht Monate zuriickliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gultige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
glltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und In-
formationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Berichtzeitraums in ihrer Tatigkeit fiir den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds® von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds und alle seine Teilfonds unterliegen Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Par-
laments und des Rates vom 27. November 2019 lGber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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M & W Invest: M & W Capital

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds

M & W Invest: M & W Capital
per 30. September 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdégen 12.103.773,78
(Wertpapiereinstandskosten EUR 13.054.086,04)

Bankguthaben 2.594.999,45
Sonstige Vermdgensgegenstande 8.209,76
Summe Aktiva 14.706.982,99
Bankverbindlichkeiten -1.918.478,20
Sonstige Verbindlichkeiten -73.813,66
Summe Passiva -1.992.291,86

Netto-Teilfondsvermégen

12.714.691,13

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
M & W Invest: M & W Capital

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
CAD 9,34 73,42
usD 1,71 13,47
AUD 0,92 7,24
GBP 0,89 7,00
ZAR 0,17 1,37
EUR -0,32 -2,50
Summe 12,71 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
M & W Invest: M & W Capital
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Aktien 12,10 95,20
Summe 12,10 95,20
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermogens des Teilfonds
M & W Invest: M & W Capital
Léander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
Kanada 6,38 50,23
USA 2,28 17,90
Australien 1,40 11,00
GroRbritannien 1,08 8,52
Republik Stdafrika 0,96 7,55
Summe 12,10 95,20

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



M & W Invest: M & W Capital

Vermogensaufstellung zum 30. September 2023 des Teilfonds
M & W Invest: M & W Capital

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 29.09.2023 in EUR vermdgens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Image Resources N.L. Registered Shares o.N. AU000000IMA1 STK 2.500.000,00 AUD 0,0690 105.154,07 0,83
Kingston Resources Ltd. Registered Shares o.N. AUO00000KSN7 STK 4.000.000,00 AUD 0,0800 195.068,43 1,563
Peninsula Energy Ltd. Registered Shares o.N. AUO000000PENG STK 3.000.000,00 AUD 0,1450 265.171,14 2,09
Resolute Mining Ltd. Registered Shares o.N. AUO000000RSG6 STK 2.000.000,00 AUD 0,3450 420.616,29 3,31
Silver Lake Resources Ltd. Registered Shares o.N. AU000000SLR6 STK 800.000,00 AUD 0,8450 412.082,05 3,24
Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N. CA0084741085 STK 15.000,00 CAD 61,7200 646.779,38 5,09
Alamos Gold Inc. (new) Registered Shares o.N. CA0115321089 STK 40.000,00 CAD 15,3200 428.112,34 3,37
Argonaut Gold Inc. Registered Shares o.N. CA04016A1012 STK 350.000,00 CAD 0,5600 136.928,88 1,08
B2Gold Corp. Registered Shares o.N. CA11777Q2099 STK 50.000,00 CAD 3,9000 136.230,26 1,07
Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 STK 30.000,00 CAD 19,7300 413.511,25 3,25
Denison Mines Corp. Registered Shares o.N. CA2483561072 STK 250.000,00 CAD 2,2300 389.478,83 3,06
Eldorado Gold Corp. Ltd. Registered Shares o.N. CA2849025093 STK 50.000,00 CAD 12,1200 423.361,74 3,33
Equinox Gold Corp. Registered Shares new o.N. CA29446Y5020 STK 100.000,00 CAD 5,7100 398.910,16 3,14
First Majestic Silver Corp. Registered Shares o.N. CA32076V1031 STK 40.000,00 CAD 6,9600 194.494,90 1,53
Gatos Silver Inc. Registered Shares DL -,001 US3680361090 STK 45.000,00 CAD 6,9700 219.121,14 1,72
1-80 Gold Corp. Registered Shares o.N. CA44955L.1067 STK 150.000,00 CAD 2,0500 214.824,65 1,69
Karora Resources Inc. Registered Shares o.N. CA48575L.2066 STK 375.000,00 CAD 3,8300 1.003.388,29 7,89
Meridian Mining UK Societas Aandelen aan toonder o.N. NL0012084479 STK 750.000,00 CAD 0,3600 188.626,52 1,48
New Gold Inc. Registered Shares 0.N. CAB445351068 STK 350.000,00 CAD 1,2500 305.644,82 2,40
Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 US6516391066 STK 9.000,00 CAD 50,1600 315.383,54 2,48
Pan American Silver Corp. Registered Shares o.N. CAB979001089 STK 25.000,00 CAD 19,6600 343.370,13 2,70
Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares o.N. CA9628791027 STK 25.000,00 CAD 55,1200 962.693,87 7,57
Endeavour Mining PLC Registered Shares DL -,01 GB00BL6K5J42 STK 35.000,00 GBP 15,8600 639.958,50 5,03
Fresnillo PLC Registered Shares DL -,50 GB00B2QPKJ12 STK 40.000,00 GBP 5,5120 254.184,92 2,00
Coeur Mining Inc. Registered Shares DL 0,01 US1921085049 STK 150.000,00 USD 2,2200 314.521,84 2,47
Gold Fields Ltd. Reg. Shs (Sp. ADRs)/1 RC -,50 US38059T1060 STK 40.000,00 USD 10,8600 410.295,16 3,23
Hecla Mining Co. Registered Shares DL -,25 US4227041062 STK 140.000,00 USD 3,9100 517.024,79 4,07
Royal Gold Inc. Registered Shares DL -,01 US7802871084 STK 3.000,00 USD 106,3300 301.289,26 2,37
Sibanye Stillwater Ltd. Reg.Shares(Spon.ADRs) 1/4 o.N. US82575P1075 STK 50.000,00 USD 6,1700 291.381,35 2,29
Uranium Energy Corp. Registered Shares DL -,001 US9168961038 STK 125.000,00 USD 5,1500 608.028,34 4,78
Uranium Royalty Corp. Registered Shares o.N. CA91702V1013 STK 125.000,00 USD 2,8700 338.842,98 2,66
Impala Platinum Holdings Ltd. Registered Shares o.N. ZAE000083648 STK 30.000,00 ZAR 98,8600 148.689,60 1,17
Organisierter Markt
Aktien
Impala Platinum Holdings Ltd. Reg. Shares (ADRs)/1 RC -,025 US4525533083 STK 22.000,00 USD 5,2700 109.506,49 0,86
Sonstige Markte
Aktien
Pan American Silver Corp. Reg.Contingent Value Rights CA6979001329 STK 100.000,00 CAD 0,7233 50.530,95 0,40
Sonstige Wertpapiere
Aktien
Troy Resources N.L. Registered Shares o.N. AUO000000TRY7 STK 3.000.000,00 AUD 0,0003 566,92 0,00
Summe Wertpapiervermoégen EUR 12.103.773,78 95,20

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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M & W Invest: M & W Capital

Stiick
bzw. in %
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-
Whg 29.09.2023 in EUR vermdgens
in 1.000
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA CAD 3.670.938,68 EUR 2.564.579,21 20,17
Bankkonto European Depositary Bank SA ZAR 518.400,00 EUR 25.989,85 0,20
Bankkonto UBS Ltd London EUR 4.430,39 EUR 4.430,39 0,03
Summe Bankguthaben EUR 2.594.999,45 20,41
Sonstige Vermoégensgegenstinde
Dividendenforderungen uUsD 8.232,90 EUR 7.776,06 0,06
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA AUD 182,53 EUR 111,26 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA CHF 0,01  EUR 0,01 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 48,77 EUR 48,77 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA GBP 0,95 EUR 1,09 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA usb 288,58 EUR 272,57 0,00
Summe Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 8.209,76 0,06
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA AUD -785.108,20 EUR -478.593,19 -3,76
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA CHF -41,20 EUR -42,54 0,00
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA EUR -249.024,29 EUR -249.024,29 -1,96
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA GBP -3.723,39 EUR -4.292,59 -0,03
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA usb -1.256.233,97 EUR -1.186.525,59 -9,33
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -1.918.478,20 -15,09
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -73.813,66 -0,58
Netto-Teilfondsvermégen EUR 12.714.691,13 100,007
*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Investmentmanagervergiitung, Priifungskosten, Regulatorische Kosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Veréffentlichungskosten,
Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergitung enthalten.
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds M & W Invest: M & W Capital EUR 75,11
Umlaufende Anteile des Teilfonds M & W Invest: M & W Capital STK 169.287,923
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermogen % 95,20
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.09.2023
Australischer Dollar AUD 1,640450 =1 EUR
Britisches Pfund GBP 0,867400 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,431400 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,968550 =1 EUR
Studafrikanischer Rand ZAR 19,946250 =1 EUR
US-Dollar usb 1,058750 =1 EUR
Da der Fonds M&WInvest zum 30. September 2023 aus nur einem Teilfonds, dem

M & W Invest: M & W Capital, besteht, entsprechen die Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens des
Teilfonds sowie dessen Vermdgensaufstellung gleichzeitig den zusammengefassten Aufstellungen des Fonds
M & W Invest.

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Anhang zum ungepruften Halbjahresbericht

Allgemein

Der Fonds M & W Invest (der ,,Fonds*) ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement a com-
partiments multiples), der am 31. Marz 2001 in der Form eines Umbrella-Fonds auf unbestimmte Dauer errichtet
wurde. Der Fonds unterliegt Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (das "Gesetz vom 17. Dezember 2010”).

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfihrung erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert”) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Wah-
rung ("Fondswahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag ("Bewer-
tungstag”) berechnet. Sofern im Sonderreglement nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder Bankar-
beitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres. Die Berechnung des
Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des
Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma bericksichtigt.

a)

b)

d)

e)

f)

. Diein jedem Teilfondsvermdgen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

Die in einem Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltli-
chen Ricknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder
erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Borsen no-
tiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt maflgebend, welcher
der Hauptmarkt fur diesen Vermogenswert ist.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition
in Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfligbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in Buchstaben (a),
(b) oder (c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen wider-
spiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des vernlinftigerweise vorhersehba-
ren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung oder im Falle eines Fonds auf der Grundlage
des Wertes, der bei dessen Ricknahme oder VerduRRerung wahrscheinlich erzielt werden wirde, er-
mittelt. Die Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise sol-
cher Vertradge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von
dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet. Sollte ein Abwicklungspreis nicht vorliegen, kann
die Bewertung anhand des Geld- oder Midkurses erfolgen. Der Liquidationswert von Forwards oder Op-
tionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweili-
gen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent
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fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future,
ein Forward oder eine Option an einem Tag, flr welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht
liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen solchen Vertrag von der Verwaltungsge-
sellschaft in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

g) DerWertvon Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, wird modelltheoretisch (DCF- bzw. Barwertverfahren) ermittelt.

h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung eines Teilfonds ausge-
druckt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche
Kurse nicht verfigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Verwaltungs-
gesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulas-
sen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Teilfonds
fir angebracht halt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann beschlieflen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, noch am selben Tag
weitere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungs-
tag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme zum ersten festgestellten Nettoinventarwert pro
Anteil dieses Tages abgerechnet. Sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds nicht anders geregelt,
kénnen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger Bankarbeitstages
eingegangen sind, zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden. Antrége,
die nach Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, kbnnen zum dritten festgestellten Nettoin-
ventarwert dieses Tages abgerechnet werden usw.

. FUr jeden Teilfonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichsberechnung durchgefiihrt. Diese wird im reali-
sierten Ergebnis des Geschaftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das ange-
fallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf vergiitet bekommen.

. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann flir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liqui-
den Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert
auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Teilfonds die erforderlichen
Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fur den
Fonds.



Anhang zum ungepruften Halbjahresbericht

Wertpapiere mit Bewertungsbesonderheiten

Zum Berichtsstichtag war der Fonds in nicht materiellem Umfang in folgendes Wertpapier mit Bewertungsbeson-
derheiten investiert:

ISIN Wertpapier in % des
Teilfondsvermégens
AUO00000TRY7  Troy Resources N.L. Registered Shares o.N. 0,00

Die Aktien der Gesellschaft Troy Resources N.L. (AUOOO000TRY?7) sind seit 31. August 2021 - in Ubereinstim-
mung mit Listing Rule 17.2 — von dem Handel an der ASX ausgesetzt.

Nach Ankindigung der Gesellschaft, im Zusammenhang mit der Rekapitalisierung einen Teil der Schulden des
groten Glaubigers zu AUD 0,022 in Aktien umzuwandeln, sowie einer angeklindigten Bezugsrechtsemission
(Im Verhaltnis 1:1 zu einem Bezugspreis von AUD 0,022) wurde die Bewertung gemafl Beschluss ab dem
15. Februar 2022 zu diesem Preis fixiert. Aufgrund der erneuten Verlangerung der Suspension, wurde am
30. Marz 2023 beschlossen, die gehandelten Kurse der US OTC Boérse umgerechnet in AUD, fir die Bewertung
heranzuziehen. Zum 31. Marz 2023 wurde fir die Bewertung des Papiers daher der OTC Kurs in Hohe von
0,0002 USD (Kursdatum vom 10. Mé&rz 2023, umgerechnet mit dem Wa&hrungsumrechnungskurs vom
31. Marz 2023) angewandt.

Eine erneute Aufnahme des Handels wurde bis Ende Juni 2022 erwartet. Die Troy Resources N.L. hat zum
30. Januar 2023 — in Ubereinstimmung mit der ASX Listing Rule 17.2 - eine erneute Verlangerung der freiwilligen
Suspension beantragt:

* bis zum Abschluss der MaRnahmen, die in der Bekanntmachung der Hauptversammlung der Gesellschaft
vom 23. Juni 2022 (Abschnitt 2.9) festgesetzt wurden,
* oder bis zum 30. Juni 2023.

Der Ansatz wird durch das Valuation Committee der Fundrock LRI regelmafig (zuletzt am 29. September 2023)
kritisch Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Das Managing Board der Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass dies die angemessenen Werte wi-
derspiegelt; aufgrund eingeschrankter Liquiditat kann jedoch grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden, dass
Wertpapiertransaktionen zu einem vom Bewertungskurs abweichenden Kurs stattfinden kénnen.

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergutung, Anlageberater- / Fondsmanagervergutung, Verwahrstellenvergltung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergitung kénnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument entnommen werden.



Anhang zum ungepruften Halbjahresbericht

Hohe der im Berichtszeitraum berechneten Performance-Fees

Im abgelaufenen Berichtszeitraum wurde fir den nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds des Fonds eine erfolgsab-
hangige Vergltung (Performance-Fee) gemall den Regelungen des im Berichtszeitraum gultigen Verkaufspro-
spektes / Emissionsdokumentes berechnet. Bei den in der nachfolgenden Tabelle gezeigten Werten handelt es
sich um die zum Berichtsstichtag im jeweiligen Teilfonds zurtickgestellten Betrage.

Teilfonds M & W Invest: M & W Capital

Die Héhe der Betrage ist abhangig von der Wertentwicklung des Fonds unter Berticksichtigung der gultigen High-
Water-Mark. Eine Auszahlung erfolgt unterjdhrig im Anschluss der im glltigen Verkaufsprospekt festgelegten
Abrechnungsperiode.

Hohe der
berechneten
Performance In % des
Teilfonds Anteil- Wahrung Fees in @ Netto-
klasse Waéhrung des Teilfonds-
jeweiligen vermogens
Teilfonds
M & W Capital - EUR 0,00 0,00 %

Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben ber sdmtliche wahrend des Berichtzeitraums getatigten
Kaufe und Verkaufe erhaltlich.

Wichtige Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums

Mit Wirkung zum 1. September 2023 haben die Aktionare Herrn Karen Armenakyan als neues Mitglied des Auf-
sichtsrats der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. bestellt.

Mit Wirkung zum 30. September 2023 ist Utz Schuller von seinem Posten im Managing Board der LRI Invest S.A.
ausgeschieden.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums

Es gab keine wichtigen Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums.

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Teilfonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

M & W Capital - 634782 LU0126525004

Ertragsverwendung

Im Zusammenhang mit dem Teilfonds beabsichtigt das Managing Board der Verwaltungsgesellschaft, die erwirt-
schafteten Ertrage auszuschutten. Im aktuellen Berichtszeitraum gab es keine Ausschuttung.
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Anhang zum ungepruften Halbjahresbericht

Steuern

Die Einklnfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Koérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in L&ndern unterliegen, in denen das
Fondsvermdogen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Uber solche Steuern flr einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beztglich der Besteuerung von Fondsvermdgen in Luxemburg kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermdgenswert sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt gegeben, ggfs.
in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veroffentlicht und kénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Erganzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grof3herzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds o6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maf3geblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdrlcklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der Fonds tatigte wahrend des Berichtzeitraums keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumen-
te gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).
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