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Finanzmarkt-Update (Mai 2024)

Gold Silber
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Nachdem der Goldpreis im April aus seiner langjahrigen Seitwartsbewegung ausbrechen konnte, markierte das Wahrungsmetall im Mai mit
2.450 USD ein neues Allzeithoch. Genauso erfreulich verlief die Entwicklung bei Silber, das zwischenzeitlich mit Gber 32 USD auf ein 11-Jahres-
Hoch klettern konnte, wahrend die Edelmetallminenaktien trotz einer positiven Berichtssaison bisher nur auf einem Zwei-Jahres-Hoch
notieren. Angesichts der starken fundamentalen Argumente fir langfristig steigende Edelmetallpreise* konnen wir uns ohne weiteres vor-
stellen, dass Gold mittelfristig Gber 3.000 USD notieren und auch Silber seine historischen Hochststande von 50 USD lberwinden kann. Aber
auch kurzfristig konnte die Rallye nach einer gesunden Konsolidierung wieder Fahrt aufnehmen, sollte sich beispielsweise der Optimismus der
meisten Analysten beziiglich der US-Konjunkturentwicklung als tUberzogen erweisen, und die Marktteilnehmer — trotz hartndckig hoher
Teuerungsraten — wieder starkere Lockerungen der US-Geldpolitik einpreisen. Jedenfalls deuten das weit unter den Erwartungen ausge-
wiesene US-BIP-Wachstum von 1,6 % p. a. im ersten Quartal, die riickldufigen Leading Indicators, schwdchere US-Arbeitsmarktzahlen oder die
weiter steigenden Ausfallraten bei Konsumentenkrediten darauf hin, dass die USA in den ndachsten Monaten ohne weiteres in eine Rezession
abgleiten konnten. Auf der anderen Seite zeichnen sich mit der extrem expansiven US-Fiskalpolitik, steigenden Rohstoffpreisen und der
Ankiindigung massiver Einfuhrzolle fur diverse chinesische Produkte wenig Anzeichen fiir eine Entspannung an der Inflationsfront ab, so dass

das von uns erwartete Stagflationsszenario zunehmend Konturen annimmt. * siehe M&W-Ultima-Ratio-Gold-Langfristeinschatzung
Fundamentals
Goldminenbewertung Goldpreisentwicklung vs. US-Leitzins
Nordamerikanische Goldminenaktien: Aktienkurs-Nettoinventarwert (NAV)-Ratio Goldpreisentwicklung 24 Monate nach Ende eines US-Zinserhéhungszyklus®
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https://www.mack-weise.de/pdf/Gold/MuW_Ultima_Ratio_Gold.pdf
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US-Teuerung Teuerung Rohstoffe: Kupfer
Supercore CPI: Services less Energy, Rent of Primary Residence & OER Kupferpreis (Pfund) in USD (45 Jahre, Comex-Preis téglich)
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US-Konjunktur: Leading Economic Index US-Konjunktur: Kreditkartenverschuldung
25. Rickgang in den letzten 26 Monaten! Prozentsatz der tberfélligen Kreditkartenschulden steigt weiter
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M & W Capital vs. VanEck Gold Miners ETF (GDX) M & W Privat vs. MSCI World
180% 100%
M & W Privat
160% 89,56%
80%
140%
M & W Capital F.Y
120% 125,67% el ,‘JJ
100%
40%
80%
60% 20%
40% 0%
20% iJ
| -20%
o%
-20% : -40%
31.05.2019 31.05.2020 31.05.2021 31.05.2022 31.05.2023 31.05.2024 31.05.2019 31.05.2020 31.05.2021 31.05.2022 31.05.2023 31.05.2024




	off the Charts



