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Finanzmarkt-Update (Juni 2024)

Gold Silber
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Nachdem der Goldpreis im Mai noch ein neues Allzeithoch erreichen konnte, folgte im Juni nun eine (gesunde) Korrektur, die u. a. mit den im
Mai nicht weiter gestiegenen chinesischen Notenbank-Goldreserven oder auch einigen als »stark« interpretierten US-Konjunkturdaten — also
mit daraufhin verschobenen Zinssenkungserwartungen — begriindet wurde. Angesichts der starken fundamentalen Argumente fir langfristig

steigende Edelmetallpreise nehmen wir die jetzige Korrektur als Kaufgelegenheit wahr und kénnen uns ohne weiteres vorstellen, dass Gold

mittelfristig Gber 3.000 USD notieren und auch Silber seinen historischen Héchststand von 50 USD lberwinden kann. Die erst jlingst von der
SNB, der Royal Bank of Canada und der EZB eingeleitete Zinswende konnte sich dabei als neuer Preistreiber erweisen, erwarten wir doch auf
Grund der sich in der US-Wirtschaft mehrenden Abkihlungssignale nun auch den baldigen Eintritt der groRten (Gelddruck-)Notenbank der
Welt in die neue geldpolitische Lockerungsiibung — trotz einer Teuerung deutlich Gber dem 2-%-Fed-Ziel. In diesem Falle diirfte dann das
Thema Stagflation zunehmend in den Fokus der Investoren geraten, was mit groReren Umschichtungen aus den unverdndert Uberbewerteten
Aktienmadrkten in Edelmetalle bzw. Rohstoffe verbunden sein kénnte. Spatestens dann sollte aber auch das Interesse der Investoren an dem
aktuell noch immer weit unter seinen historischen Hochststanden notierenden Edelmetallminenaktiensektor spiirbar steigen, der angesichts
eines im zweiten Quartal im Durchschnitt so hoch wie noch nie zuvor notierenden Goldpreises und eher seitwarts tendierenden Energie-
preisen in der anstehenden Q2-Berichtssaison mit einer Vielzahl an positiven Ergebnistiberraschungen aufwarten sollte.

Fundamentals
Gold vs. Edelmetallminenaktien Goldminenbewertung
Marz 1996 - Juni 2024 Nordamerikanische Goldminenaktien: Aktienkurs-Nettoinventarwert (NAV)-Ratio
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https://www.mack-weise.de/pdf/Gold/MuW_Ultima_Ratio_Gold.pdf
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,,off the Charts“

US-Aktien: Divergenz US-Konjunktur: Citigroup Economic Surprise Index
S&P 500 vs. Dow Jones Transportation (TRAN) 12-Monatsveranderung (27.06.2023 - 27.06.2024)
I 18,000
——Dow Jones Transportation (TRAN) 17:500 A
17.000 MUYy -29,2%
| N AN N " 27.06.2023 - 27.06.2024
16.500 A VARNIAYNA|
v 16.000 I " . A
Rickgang " { L
15.500 \ n i \
14.000 )
13.500
e & &° & C & & o WB A3 S 0ct23 Nov2l  Dec23 Jan24 Feb24  Mar2d Apr2d  May24  wn'24
5 CHS - o
China: Gold statt US-Dollar EZB-"Wa&hrungshiiterin"
Goldreserven vs. US-Staatsanleihen Harmonisierter Verbraucherpreisindex Euroraum (HICP, kum., Basis 2015)
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M & W Capital vs. VanEck Gold Miners ETF (GDX) M & W Privat vs. MSCI World
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