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Investmentpolitik: Seit dem Ausbruch der Finanzkrise im Jahr 2008 haben die internationalen Notenbanken zur »Lésung« des Uberschuldungsproblems die
Zinsen in Richtung Null oder sogar in den Negativbereich abgesenkt und finanzieren die weltweit exponentiell wachsenden Schuldenberge immer intensiver
mit ihren Druckerpressen. Da die »Wahrungshlter« mit dieser historisch beispiellosen Geldpolitik immer gréRere Risiken fir die Stabilitat des heutigen

Finanzsystems erzeugen, haben wir die Investitionen in beiden Fonds in den letzten Jahren immer starker auf physische Edelmetalle und Edelmetall-
minenaktien fokussiert.

Inflationsursache: Gelderzeugung aus dem Nichts Globale Immobilienpreisinflation: z. B. USA

FHFA House Price Index Up 1.7 Percent in May;
Up 18.0 Percent from Last Year

Monthly House Price Index for U.S. from January 1991 - Present
Purchase-Only FHEA HPI® (seasonally Adjusted, Nominal)
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Entgegen der allgemeinen Erwartung, dass sich die offizielle US-Teuerungsrate im Juni auf unter 5 % abschwéachen wiirde, meldete das US-
Arbeitsministerium einen weiteren Anstieg auf 5,4 % p. a., womit der hdchste Stand seit August 2008 erreicht wurde. Und obwohl die US-
Notenbank damit wiederholt vom Preisauftrieb ,iberrascht” wurde, Gberraschte ihre Reaktion dagegen nicht. Denn laut dem obersten
Inflations(fehl)prognostiker Powell soll selbst die von der Fed starker beachtete und nun bereits auf ein 30-Jahreshoch gekletterte Kern-
inflation lediglich weiter nur ,transitorisch” sein. Zudem muss auch die ,in diesem Jahr so stark wie seit Jahrzehnten nicht mehr wachsende”
Wirtschaft zwingend weiter mit monatlich 120 Mrd. USD — frisch aus der Fed-Inflations-Druckerpresse — gestiitzt werden! Auch die nunmehr
bereits knapp 8.000 Mrd. Euro »verwaltende« EZB-Prasidentin Lagarde versprach mit der im 3. Quartal deutlich intensiviert werden
sollenden Staatsfinanzierung ebenfalls mehr vom Gleichen — flankiert allerdings von einem neuen, auf , mittelfristig durchschnittlich zwei
Prozent” angehobenen Geldentwertungsziel!

Importpreisinflation: Deutschland Erzeugerpreisinflation: Deutschland und USA
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Klar zeigen die Fed und EZB mit ihren nun gleichsam umdefinierten Geldentwertungszielen auf, dass sie von ihrer vor 13 Jahren urspriinglich
als temporar angekiindigten Notstandspolitik nicht mehr abriicken wollen bzw. kénnen. Dennoch missen beide nun das jlingst vom IWF
thematisierte ,Risiko” eines , hartndckigen Preisdrucks” fiirchten, der sich jenseits des verkiindeten Notenbank-Narrativs in vielen Staaten
nicht nur anhand prozentual zweistellig (!) anziehender Erzeuger- und Importpreisen bereits abzeichnet. Auch wenn der IWF glaubt, die
Notenbanken wirden dann die nétigen ,PraventivmalRnahmen ergreifen”, so lassen die alarmierenden Entwicklungen auf den sich immer
weiter aufbldhenden Blasenmarkten — aktuell steigen die Immobilienbewertungen global so schnell wie zuletzt vor dem Platzen der US-
Immobilienblase 2006! — weder heute, noch kiinftig Zinsanhebungen zu, die ihren Namen auch verdienen.
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Wahrend die Fed und EZB mit ihren seit Jahresbeginn gemeinschaftlich aus dem Nichts erschaffenen 2.055 Mrd. USD einen kraftigen Beitrag
zur anziehenden Teuerungsproblematik beigetragen haben, verharrte der Goldpreises dagegen weiter im Korrekturmodus. Angesichts aber
der nunmehr auf dem tiefsten Stand seit den 1970er Jahren notierenden Realzinsen bleiben nicht nur die Aussichten fiir Gold weiter duBerst
positiv, auch offenbaren die inzwischen véllig ausgepreisten starken 2021er Halbjahresfundamentaldaten des Edelmetallminensektors,
welches enorme Kurspotential sich in deren Tiefkursen verbirgt.

Die aktuellen Einschatzung der Mack & Weise GmbH Vermdégensverwaltung kénnen sich ohne vorherige Anklindigung dndern. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten aus

externen Quellen stammen, ibernimmt die Mack & Weise GmbH Vermoégensverwaltung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr, auch
wenn nur als zuverldssig erachtete Daten verwendet worden sind. Weitere wichtige Informationen zur Anlage in Investmentfonds entnehmen Sie bitte dem M & W-Disclaimer!



