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iIst Geld. Alles andere ist Kredit.

J.P. Morgan, US-amerikanischer Bankier, 1837-1913
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"IT IS WELL ENOUGH THAT PEOPLE OF THE NATION DO NOT
UNDERSTAND OUR BANKING AND MONEY SYSTEM, FOR IF
THEY DID, I BELIEVE THERE WOULD BE A REVOLUTION BEFORE

\ TOMORROW MORNING.

Es ist durchaus moglich, dass die Menschen in diesem Land unser Banken- und Wdhrungssystem nicht
verstehen, denn wenn sie es tdten, gdbe es meiner Meinung nach noch vor morgen frtih eine Revolution.

Henry Ford, US-Automobilpionier, 1863-1947




GOLDSTANDARD

Der Goldstandard war der Weltstandard im
Zeitalter des Kapitalismus, des steigenden
Klassischer Goldstandard 1821-1914 (Kernzeit 1871-1914) WOhIStandeS, der Fre"heit Und DemOkratie () es
war ein internationaler Standard, wie ihn der
internationale Handel und die Kapitalmdrkte der
Anzal Lander (ex. Kolonien/Gebiete) Welt brauchten (...) er trug westliche
Industrialisierung, Kapital und Zivilisation in die
hintersten und verlassensten Ecken dieser Welt,
dabei unerhérte Reichtiimer schaffend (...) er
begleitete den nie dagewesenen Fortschritt des
westlichen Liberalismus, um alle Staaten zu einer
Einheit von freien Nationen zu schmieden,
welche friedlich zusammenarbeiteten (...)
Der Goldstandard ist bestimmt nicht perfekt. In
menschlichen Angelegenheiten gibt es sowieso
SLmewnmen e e e | nichts Perfektes (...) Aber niemand ist in der
Crmmmm— Lage, etwas Befriedigenderes zu finden als den
Goldstandard.

Ludwig von Mises, Ssterreichischer Wirtschaftswissenschaftler, wichtigster Vertreter der
Osterreichischen Schule der Nationalékonomie, 1881-1973, aus: Human Action: A Treatise on
Economics, vol. 2 (LF ed.)




Nur der Goldstandard macht die Bestimmung
der Kaufkraft des Geldes unabhdngig von den
Ambitionen und Machenschaften von
Regierungen, Diktatoren, politischen Parteien
und Interessengruppen.

Der Goldstandard allein ist das, was die
freiheitsliebenden Flihrer des neunzehnten
Jahrhunderts (die fiir reprdsentative
Regierungen, btirgerliche Freiheiten und
Wohlstand fiir alle eintraten) ,gesundes Geld"
nannten.

Ludwig von Mises, 6sterreichischer Wirtschaftswissenschaftler, wichtigster Vertreter der
Osterreichischen Schule der Nationalékonomie, 1881-1973, aus: Planning for Freedom, 1962

GOLDSTANDARD




Geld ldsst sich beliebig vermehren - so lange gar, bis ein jeder Milliondir ist.
Nur hort es dann auf, Geld zu sein!

Dieter Schnaas, aus: Kleine Kulturgeschichte des Geldes, 2010




An sich ist Papiergeld in Ordnung, vorausgesetzt
unsere Obrigkeit ist perfekt und die Kénige
verftigen lber eine gottliche Intelligenz.

Aristoteles, griechischer Universalgelehrter, 384 v. Chr. - 322 v. Chr.




Die Regierungen haben Gold als das einzige
Hindernis erkannt, einen Turm zu Babel nicht
einlosbarer Schulden aufzubauen.

Ferdinand Lips, Schweizer Bankier, 1931-2005

Jeder, der glaubt, exponentielles Wachstum
kann in einer endlichen Welt andauernd
weitergehen, ist entweder ein Verrlickter oder
ein Okonom.

Kenneth E. Boulding, britisch-amerikanischer Wirtschaftswissenschaftler, 1910-1993

KREDIT-/PAPIERGELDSTANDARD

Entwicklung US-Staatsverschuldung (Q3 1971-Q1 2025)

------- US-Staatsverschuldung in % des BIP {Quarterly, Seasonally Adjusted)
s S -Staatsverschuldung in Mrd. USD (Quarterly, Not Sea sonally Adjusted)

Quelle: FRED, Datenstand Q1 2025, Berechnungu. Visualisierung Mack & Weise Vermogensverwaltung




KREDIT-/PAPIERGELDSTANDARD

Entwicklung US-Geldmenge M2 (Q1 1959-Q2 2025)

M US-Geldmenge M2 (in Mrd. USD, Quarterly, Seasonally adjusted)

Q1 1959
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Quelle: FRED, Datenstand Q2 2025, Berechnungu. Visualisierun gMack & Weise Vermo; gensverw: altung
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Mit Ausnahme der Zeit des Goldstandards haben
praktisch alle Regierungen der Geschichte ihre
ausschliefdliche Macht, Geld auszugeben, dazu
genutzt, die Bevolkerung zu betrtigen und
auszupliindern.

Friedrich August von Hayek, Osterreichischer Okonom, einer der bedeutendsten Vertreter der
Osterreichischen Schule der Nationalékonomie, 1899-1992



Wenn die Regierung das Geld verschlechtert,
um alle Gldubiger zu betriigen, so gibt man

diesem Verfahren den hoflichen Namen Inflation.

George Bernard Shaw, irischer Nobelpreistrager fir Literatur, 1856 -1950

KREDIT-/PAPIERGELDSTANDARD

Entwicklung US-Teuerungsrate (monatlich vs. kumuliert, 08.1971-06.2025)

& aConsumer Price Index for All Urban Consumers: Percent
Change from Year Ago, Monthly, Seasonally Adjusted

== Consumer Price Index for All Urban Consumers: Index
1982-1984=100, Monthly, Seasonally Adjusted

US-Teuerungsanstieg
08/1971 - 06/2025

+689,9%

Quelle: FRED, Datenstand 06. 2025, Berechnungu. Visualisierung Mack & Weise Vermogensverwaltung




KREDIT-/PAPIERGELDSTANDARD

Papiergeld-Kaufkraftverlust in % gegeniiber Gold
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Quelle: WGC, Datenstand 07. 2025, Berechnungu. Visualisierung Mack & Weise Vermogensverwaltung

12.2023

Keine Wette war in den Jahrhunderten der
Wdhrungsgeschichte sicherer zu gewinnen als
die, dass ein Goldsttick, das der Inflationspolitik
der Regierungen unzugdnglich ist, seine Kauf-
kraft besser bewahren wiirde als eine Banknote.

Wilhelm Répke, deutscher Wirtschaftswissenschaftler, 1899-1966



Wer Papier dem Gold vorzieht, zieht hohe Risiken einem geringeren Risiko, Instabilitdt der Stabilitdit,
Inflation stabilen langfristigen Werten und ein System mit sehr schlechter Performance einem
System mit hoherer, wenn auch nicht perfekter Performance vor.

Baron William Rees-Mogg , britischer Journalist und Politiker, 1928-2012




Finanzkrisen

Es zeigt sich, dass sich die Anzahl der Schocks
erhoht, wenn man sich von Edelmetall-gedeckten
W(dhrungssystemen verabschiedet.

Deutsche Bank, aus: ,Die nachste Finanzkrise“, 20. September 2017

Quelle: Deutsche Bank, Global Financial Data




Unsere zahlreichen Krisen sind nicht das
Ergebnis eines oder mehrerer Systemversagen.
Vielmehr das System selbst . . . ist die Ursache.

Aus: The Stiglitz Report (Analyse der UN-Kommission zu den Ursachen der Weltwirtschafts- und
Finanzkrise 2008)

KREDIT-/PAPIERGELDSTANDARD

STIGLITZ

REPORT

REFORMING THE INTERNATIONAL
MONETARY AND FINANCIAL SYSTEMS
IN THE WAKE OF THE GLOBAL CRISIS

Joseph E. Stiglitz

and Members of a UN Commission




KREDIT-/PAPIERGELDSTANDARD
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China calls for end to dollar's reign as
global reserve currency

Governor of Chinese central bank proposes new monetary
system controlled by IMF

China has called for the replacement of the dollar as the main global reserve

currency, in a display of its growing assertiveness ahead of the G20 summit
in London.

Quelle: The Guardian, Marz 2009

Theoretisch sollte eine internationale Reserve-
wdhrung ... mit einem stabilen Fixpunkt
verankert ... werden; sie sollte ... von den
souverdnen Interessen eines einzelnen Landes
getrennt werden.

Die Krise erfordert erneut eine kreative Reform
des bestehenden internationalen
W(dhrungssystems hin zu einer internationalen
Reservewdhrung mit einem stabilen Wert.

Dr. Zhou Xiaochuan, chinesischer Notenbank-Gouverneur, aus: BlIZ-Review 41/2009,23.03.2009



Das Triffin-Dilemma, dass die Ausgabeldnder
von Reservewdhrungen den Wert der Reserve-
wdhrungen nicht aufrechterhalten und gleich-
zeitig der Welt Liquiditdt zur Verfligung stellen
kénnen, besteht immer noch.

Das wiinschenswerte Ziel einer Reform des inter-
nationalen Wdhrungssystems besteht daher
darin, eine internationale Reservewdhrung zu
schaffen, die unabhdngig von einzelnen
Nationen ist. ...

Bereits in den 1940er Jahren hatte Keynes die
Einflihrung einer internationalen Wdhrungs-
einheit namens ,Bancor” vorgeschlagen, die auf
dem Wert von 30 reprdsentativen Rohstoffen
basiert. ...

Der Zusammenbruch des Bretton-Woods-
Systems ... deutet darauf hin, dass der
keynesianische Ansatz méglicherweise
weitsichtiger war.

Dr. Zhou Xiaochuan, chinesischer Notenbank-Gouverneur, aus: BIZ-Review 41/2009, 23.03.2009
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KREDIT-/PAPIERGELDSTANDARD

Entwicklung US-Leistungsbilanzdefizit
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Quelle: FRED, Datenstand Q1 2025, Berechnungu. Visualisierung Mack & Weise Vermogensverwaltung
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Wiladimir Putin, Prasident Russlands, 22.08.2023

00

AR VAN

NIV

B1Y egy,
[/ wosyy,

$22/0%
S
€ 2 d’»




MULTIPOLARE GELDORDNUNG

Auslindische Bestinde an US-Staatsanleihen als Anteil an den ausstehenden Staatsschulden

60%

Wir mtissen uns vor politischem Missbrauch mit
Hilfe des US-Dollars und des amerikanischen
Bankensystems schtitzen. Wir muissen unsere
Abhdngigkeit in diesem Bereich in Unabhdngig-
keit umwandeln. Lassen Sie uns in den Bereichen
Finanzen und Wdahrung multipolar sein.

Sergej Rjabkow, stellvertretender AuBenminister Russlands, 28.07.2019

1990 995 2000 2005 2010 2015
ssion Periods

Quelle: Haver Analytics, Bloomberg, US-Finanzministerium, Fed, PIMCO, Datenstand 04.2025




Es ist ein grofSer Fehler der USA ... den Dollar als
Waffe im Kampf fiir ihre politischen Interessen
einzusetzen. Das untergrdbt das Vertrauen in
den Dollar und in andere Reservewdhrungen ...
Denn alle denken dartiber nach: Lohnt es sich,
W(dhrungsreserven in Dollar zu halten?

Wiladimir Putin, Prasident Russlands, 28.10.2022

MULTIPOLARE GELDORDNUNG
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Wenn man in Fernost zusammenfinden
mochte, dann sollten wir mit einer
gemeinsamen Handelswdhrung beginnen, die
nicht lokal, aber zum Zwecke des
Handelsausgleichs verwendet werden sollte.
Die Wdhrung, die wir vorschlagen, sollte auf
Gold basieren, weil Gold sehr viel stabiler ist.

Tun Mahathir bin Mohamad, Premierminister Malaysias, 30.05.2019



Wenn wir tiber eine Weltwirtschaft sprechen
und dann Sanktionen innerhalb der
Weltwirtschaft verhdngen, besteht die
Versuchung, dass grofde Ldnder, die an ihre
Zukunft denken, versuchen, sich vor potenziellen
Gefahren zu schiitzen und so eine
merkantilistische Weltwirtschaft schaffen.

Henry Kissinger, Ex-US-AuBenminister, 1923-2023, aus ,Multicurrency Mercantilism“ von Kathleen
Tyson bzw. ,Der Spiegel“, Interview vom 13.11.2014

MULTIPOLARE GELDORDNUNG

Der Aufstieg der BRICS+: Anteil am Welt-BIP (Kaufkraftparitit)

2001 2023 2060

*G7 BRICS

Quelle: IWF, OECD Global Plastics Outlook: Policy Scenarios to 2060, Global Times , Visua lisierun g Mack & Weise Vermdogensve
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Wir lhr Depot!

Mack & Weise Vermogensverwaltung




Impressum

Mack & Weise GmbH Vermdogensverwaltung
Colonnaden 96 » D-20354 Hamburg
Telefon: (+49)40/35 51 85-0  E-Mail: info@mack-weise.de

Bildlizenzen: Adobe Stock, iStockphoto und Goldreporter

Disclaimer

Diese Werbemitteilung ist erstellt worden von der Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung, um professionelle Anleger und qualifizierte Kontrghenten Uber bestimmte Sachverhalte in Bezug auf den Fonds zu
informieren. Die Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberprifung oder Billigung dieser Werbemitteilung oder des hier
beschriebenen Produktes durch die zustandige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich nicht erfolgt. Diese Werbemitteilung dient allein Informationszwecken.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen und Angaben der Mack & Weise GmbH Vermégensverwaltung, sofern nicht anders angegeben. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Information oder jeglicher Bedingungen eines zukiinftigen Geschaftsangebots unter den hier genannten Voraussetzungen kann keine Gewahr Glbernommen werden. Die aufgrund dieser
Quellen in der vorstehenden Werbemitteilung geduRerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei Gewahr tibernommen
werden kann.

Die vorstehenden Angabenubeziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.
Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit moglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente aufgrund historischer Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen ist daher kein verlasslicher Indikator fiir die zukinftige Wertentwicklung.

Vielmehr kénnen etwa Fremdwahrungskurse oder dhnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen dieser Werbemitteilung Preis-
Kurs- oder Renditeangaben oder dhnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit ausdriicklich darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von
Wahrungsrisiken steigen oder fallen kann.

Da wir nicht Gberpriifen kénnen, ob einzelne Empfehlungen sich mit Ihren persénlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere
keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die Empfanger der vorliegenden Informationsschrift sollten deren
Inhalt deshalb nicht als derzeitig giiltige oder zukiinftige Beratung oder Erteilung von Ratschlagen in Bezug auf rechtliche, steuerliche oder anlagebezogene Fragen verstehen. Die vollstdndigen Angaben zum Fonds sind
den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jlingeren Datums als der letzte
Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der Mack & Weise GmbH
Vermogensverwaltung oder LRI Invest S.A. kostenfrei erhaltlich.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So diirfen die Anteile dieses
Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Diese Werbemitteilung und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den
USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieser Werbemitteilung sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die Weitergabe dieser Werbemitteilung an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktionen des Inhalts oder von Teilen dieser Werbemitteilung ist nur mit unserer vorherigen
schriftlichen Zustimmung zul&ssig.

Die LRI Invest S.A. agiert als Verwaltungsgesellschaft des Fonds und ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit Sitz in Luxemburg (9a, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach). Die
Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,OGAW") und hat ferner die Zulassung als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM“). GemaR Anhang | des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Gibernimmt der AIFM Anlageverwaltungsfunktionen (d.h.
Portfolio- und / oder Risikomanagementaktivitaten). Zudem (bt die Verwaltungsgesellschaft administrative Tatigkeiten (einschlieBlich insbesondere der Bewertung und Preisfestsetzung und der Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen), Marketingaktivitaten sowie gegebenenfalls weitere, mit den Vermdégenswerten der Fonds zusammenhangende Tatigkeiten aus. Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des AIFM sind im Gesetz vom
12. Juli 2013 geregelt.
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